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Szenarien Kapitalmarkt Marz 2024

) N\ Wahrscheinlichkeit 70%
Hauptszenario )

Die geopolitischen Unsicherheiten unter anderem mit dem Nah-Ost-Konflikt konnten
aktuell fiir Reaktionen an den Mérkten sorgen und mahnen weiterhin zur Vorsicht.

Die Gefahr einerleichten Rezession in Europa ist weiterhin vorhanden.

Die Notenbanken in USA und Europa befinden sich in Sachen Zinsschritte auf der
Zielgeraden. Die beiden Notenbanken behalten sich ausgehend vom Inflationsverlauf
weitere Zinsschritte vor. Die vom Markt erwarteten Zinssenkungen werden friithstens im
zweiten Halbjahr 2024 von den Notenbanken vorgenommen.

Die Aktienmaérkte bleiben kurz- und mittelfristig volatil.

. . \ Wahrscheinlichkeit 20%
Negativszenario )

In diesem Szenario steigt das Risiko einer Stagflation insbesondere in Europa. Die
Wirtschaftszahlen sind ricklaufig, die Aussichten sind zusehends negativ. Gleichzeitig
steigt die Inflation erneut an.

Politische Brandherde riicken noch starker in den Fokus, geopolitische Eskalationen
sind zu verzeichnen (Nah-Ost-Konflikt, Ukraine, Taiwan).

In diesen Szenarien erwarten wir einen Riickgang der Aktienmarkte.

.- . \ Wahrscheinlichkeit 10%
Positivszenario j

Der Ukraine Krieg wie auch der Nah-Ost Konflikt werden beigelegt, diplomatische
Verhandlungen fiihren zu einem Waffenstillstand. Die Inflation der Industrieldnder fallt
zligig in den ,Wohlftihlbereich“ der Notenbanken zuriick. Die Leitzinsen sinken
Richtung Inflationszielniveau und fiihren zu einem wirtschaftlichen Aufschwung. In
Europa kann die EZB den Kurs einer sehr expansiven Geldpolitik auf 1angere Sicht weiter
beibehalten.

Die Anleiherenditen zeigen ein ausgeglichenes Chance-Risiko-Verhdltnis und die
Aktienmarkte erleben eine spannungsfreie Hausse.
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Zinsmarkt Marz 2024

—( Prognose
Euribor in % Renditen in % Renditen in %
3 Monate 5 Jahre 10 Jahre

-/

Aktuell 28.02.2024 3,95 2,45 2,45
Hauptszenario* Marz 2024 3,95 2,20 2,25
Mai 2024 3,60 2,15 2,20
Dezember 2024 3,20 1,95 2,05
Juni 2025 2,70 1,90 2,00
Negativszenario Marz 2024 4,10 2,55 2,60
(steigende Zinsen) Mai 2024 3,90 2,50 2,55
Dezember 2024 3,60 2,25 2,35
Juni 2025 3,20 2,20 2,30
Positivszenario Marz 2024 3,80 2,00 2,05
(fallende Zinsen) Mai 2024 3,30 1,80 1,85
Dezember 2024 2,80 1,65 1,75
Juni 2025 2,40 1,60 1,70
*Monatsdurchschnitt
Renditen 10-j. Staatsanleihen EU / USA Umlaufrendite DE harmonisierter Verbraucherpreisindex
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Aktienmarkt

—C Prognose

Marz 2024

A
J

| seenarien | zeitaum _____Joax | | |

Aktuell 28.02.2024 17.570
Hauptszenario* Marz 2024 17.200
Mai 2024 16.500
Dezember 2024 18.000
Juni 2025 18.300
Negativszenario Marz 2024 13.500
Mai 2024 12.500
Dezember 2024 14.300
Juni 2025 12.000
Positivszenario Marz 2024 18.500
Mai 2024 19.000
Dezember 2024 19.500
Juni 2025 20.000
*Monatsdurchschnitt
DAX (Performanceindex) MDAX (Performanceindex)
Datenaktualisierung taglich Datenaktualisierung taglich
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Devisenmarkt

—C Prognose

)

Marz 2024

J

Aktuell

Hauptszenario*

Negativszenario

Positivszenario

28.02.2024 1,08 0,95 0,86
Méarz 2024 1,09 163 0,95 0,86
Mai 2024 1,05 164 0,96 0,86
Dezember 2024 1,09 162 0,95 0,86
Juni 2025 1,12 160 0,98 0,86
Méarz 2024 1,06 155 0,92 0,85
Mai 2024 1,04 154 0,92 0,83
Dezember 2024 0,95 145 0,88 0,80
Juni 2025 0,95 143 0,85 0,80
Méarz 2024 1,12 165 0,97 0,91
Mai 2024 1,14 166 0,99 0,92
Dezember 2024 1,20 170 1,06 0,98
Juni 2025 1,20 173 1,06 0,98
*Monatsdurchschnitt
EUR/USD EUR/IJPY
Datenaktualisierung téaglich Datenaktualisierung taglich
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Disclaimer

Diese Publikation gibt -ohne Obligo- unsere unverbindliche Auffassung tiber den
Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses am 27.02.2024
wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Die Publikation
beruht auf von uns nicht Gberpriifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverldssig halten, fuir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewadhr
tibernehmen. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf.

Die aufgefiihrten Anlageklassen ersetzen nicht unsere ganzheitliche Beratung.

Wir empfehlen eine individuelle Portfolio-Strategie.
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